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O endividamento das familias e empresas no Distrito Federal

Os ultimos anos foram bastante dificeis para a economia mundial e brasileira,
devido ao advento da pandemia da Covid-19. Esses anos presenciaram o aumento da taxa
de desemprego, a faléncia de negdcios, queda da renda e aumento da inflagdo provocada
pela interrup¢do de cadeias de produgdo, o que levou o mundo a uma severa crise

econdmica.

Um dos efeitos dessa crise econdmica se deu sobre o endividamento das familias
e empresas, ja que o crédito ¢ uma forma de suavizar variacdes de renda no tempo e de

realizar planejamento para compras futuras.

O objetivo desse relatorio ¢ avaliar as tendéncias recentes do endividamento de
familias e empresas no Distrito Federal (DF) nos anos recentes. Deve-se lembrar que o
DF tem uma estrutura produtiva um pouco diferente das demais unidades da federagao,
com a predominancia de um setor de servigos (mais de 90% de suas atividades produtivas
concentram-se nesse setor) e um percentual relativamente alto de servidores publicos —

ou seja, pessoas com renda estdvel mesmo em periodos de crise.

Nos utilizamos dados do Banco Central do Brasil. Todos os valores foram
deflacionados pelo IPCA, com data base de novembro de 2022. Os dados mostram que,
assim como sua estrutura produtiva ¢ diferente, o perfil de endividamento do DF também
difere do restante das unidades federativas do pais. Além disso, principalmente entre
aquelas modalidades de gastos de curto prazo, houve forte volatilidade de endividamento

durante a pandemia.
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1. O endividamento das familias
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Atualmente, o percentual de familias endividadas no pais aproxima-se de 80%, como

mostra o

Grafico /. Cerca de 30% das familias tém dividas em atraso e aproximadamente 10%

ndo terdo condi¢des de pagar essas dividas em atraso.

Grafico 1 - Endividamento das familias — dados Brasil
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Além disso, cerca de 30% da renda das familias é comprometida com dividas,
como mostra o

QGrafico 2.
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Grafico 2 - Parcela média da renda comprometida com divida (% da renda)
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O tempo médio de comprometimento com dividas ¢ de cerca de 7 meses, como
mostra o

Grafico 3, o que significa que o endividamento compromete o planejamento anual

das familias e, possivelmente por periodos mais longos de tempo.
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Gréfico 3 - Tempo médio de comprometimento com divida (em meses)
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Além disso, entre aquelas familias que tém contas ou dividas em atraso, o tempo
médio de atraso ¢ de cerca de dois meses (

Grafico 4), o que significa que a renda e as despesas mensais sdo fortemente

comprometidas por um processo de endividamento.
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Gréfico 4 - Tempo médio de pagamento em atraso, entre as familias com conta/dividas

em atraso (em dias)
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Como dito antes, o DF apresenta uma estrutura produtiva diferenciada. Essa

diferenca traz impactos para a estrutura de endividamento das familias, como mostra o

QGrafico 5.
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Grafico 5 - Participacdo relativa de tipo de divida (valor da carteira ativa - AA-C) - DF e
Brasil (dados de setembro de 2022).
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Fonte: Banco Central do Brasil

Grafico 5 mostram uma importancia relativa maior de Empréstimo com e sem

Consignacao em Folha e de crédito habitacional no DF, o que pode estar relacionado com

uma maior estabilidade de vinculos de empregos aqui do que no restante do pais, devido

a uma maior parcela de servidores publicos na populagdo economicamente ativa. Esses

empréstimos — principalmente os com consignacao em folha e os habitacionais — tendem

a apresentar taxas de juros mais baixas, favorecendo aqueles que tém a oportunidade de




rair esses tipos de dividas em detrimento daqueles que precisam recorrer outros

~‘
& ecanismos de endividamento.
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Além disso, o

Grafico 5 também mostra uma importancia relativa menor para o endividamento

rural e agroindustrial, o que € condizente com o tamanho restrito desse setor no DF.

Apesar da maior participagdo desses tipos de dividas, o perfil de endividamento
do DF apresenta caracteristicas interessantes para todos os tipos de endividamento. O

Grafico 6 mostra o valor da carteira ativa de cartdo de crédito no DF (apenas AA-
C). Observa-se certa volatilidade nesse valor desde o inicio de 2018, principalmente
durante o inicio da pandemia da Covid-19, mas com claro aumento nos meses mais
recentes. Isso sugere que esse tipo de endividamento tem carater ciclico, ou seja, quando
as taxas de desemprego e demais indicadores macroecondmicos da economia vao mal, o

valor dessa carteira tende a se reduzir.
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Grafico 6 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Cartao de Crédito no DF
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Grafico 7, por sua vez, mostra valor da carteira ativa de Empréstimo com
Consignacao em Folha no DF, enquanto o

Grafico 8 descreve o valor da carteira ativa de Empréstimo sem Consignacao em
Folha no DF (somente AA-C). Observa-se uma tendéncia crescente nesses tipos de

endividamento, além da auséncia de volatilidade durante a pandemia.
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Gréfico 7 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Empréstimo com Consignagdo em Folha no
DF
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Gréfico 8 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Empréstimo sem Consignacdo em Folha no
DF
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Grafico 9 mostra o valor da carteira ativa de Crédito Habitacional no DF
(somente AA-C). Por se tratar de um endividamento de médio longo prazo, ¢ de se
esperar que ele apresente estabilidade, como mostra o

QGrafico 9.
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Grafico 9 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Crédito Habitacional no DF

valor da carteira ativa Af-CARS milhdes)
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Fonte: Banca Cantral dn Brasil

Gréfico /0 mostra o valor da carteira ativa AA-C de Crédito Rural e Agroindustrial

no DF (para pessoas fisicas). Esse tipo de endividamento mostra uma tendéncia crescente,

provavelmente alavancada pelo bom desempenho do setor agropecuario mesmo durante

a

pandemia. Apesar disso, deve-se lembrar que tal setor é bastante pequeno no DF.
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Gréfico 10 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Crédito Rural e Agroindustrial no DF
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Fonte: Banca Central dn Brasil

Grafico /1 mostra o valor da carteira Ativa AA-C de Crédito para Veiculos no DF.
Apds um aumento de seu valor no ano de 2019, houve uma estabilidade durante a
pandemia seguida de discreta reducdo nos ultimos meses. Essa redugao pode estar
relacionada com o encarecimento de veiculos nesse periodo, que pode ter desincentivado

a contragdo desse tipo de endividamento.
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Grafico 11 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Crédito para Veiculos no DF

valor da carteira ativa Af-C RS milhdes)
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Dessa forma, conclui-se que a existéncia de vinculos empregaticios mais estaveis
no DF permitem que suas familias facam uso de mecanismos de endividamento com
custos menores, como o crédito habitacional e o empréstimo com consignagao em folha.
Além disso, observou-se um carater ciclico para o endividamento via cartdo de crédito,
ou seja, quando as taxas de desemprego e demais indicadores macroecondémicos da
economia vao mal, o valor dessa carteira tende a se reduzir. Por fim, a pandemia provocou
efeitos principalmente em endividamentos de curto prazo, permitindo uma maior

estabilidade para os mecanismos de longo prazo.

2. O endividamento das empresas




T30
O

ObservaDF

Assim como o padrdo de endividamento das familias ¢ influenciado pela estrutura
produtiva do DF, o padrao de endividamento das empresas também ¢. O Grafico 12
compara a importancia de cada tipo de endividamento para pessoas juridicas entre o DF

¢ a média brasileira.

Grafico 12 - Dados DF e Brasil, comparando a importancia de cada tipo de endividamento

— PJ (dados de setembro de 2022).
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Os dados do Grafico 12 mostram uma importancia relativa muito maior para
financiamentos de médio e longo prazo para as empresas do DF, principalmente o
financiamento de infraestrutura, desenvolvimento/projeto e outros créditos. Ja o capital
de giro, voltado para o financiamento de curto prazo, tem uma participagdo menor entre

o endividamento das empresas no DF do que no resto do pais.

Apesar dessa participagdo menor, os dados do Grafico 13 (capital de giro) e do

@a www.observadf.org.br




Grafico /4 (Capital de Giro Rotativo, Cheque especial e conta garantida) mostram
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Covid-19, sugerindo uma intensificagdo do processo de endividamento das
empresas. Essa tendéncia sera verificada em praticamente todos os tipos de

endividamento contraidos pelas empresas do DF.

Grafico 13 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Capital de Giro no DF
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Gréfico 14 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Capital de Giro Rotativo, Cheque especial

e conta garantida no DF
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Frnte: Banca Contral do Brasil

Grafico /5 mostra o valor da carteira ativa AA-C de Crédito Habitacional para

pessoa juridica no DF.
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Grafico 15 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Crédito Habitacional no DF

valor da carteira ativa Ad-C (RS milhdes)
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Fonte: Banca Contral dn Brasil

Os dados do

Grafico /5 mostram uma mudanga de trajetoria com a pandemia — até seu inicio,
valor da carteira de crédito habitacional de pessoa juridica mostrava clara tendéncia de

processo de aumento de endividamento j& observado na modalidade capital de giro e do
crédito para investimento, como mostrado pelo

Grafico 16 e crédito para operagdes com recebiveis, mostrado pelo

Grafico 17.

O




of 4) # " Grafico 17 mostra o valor da carteira ativa AA-C de Crédito para Investimento no
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Gréfico 16 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Crédito para Investimento no DF
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Gréafico 17 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Crédito para Operagdes com Recebiveis no
DF
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Grafico /8 mostra o valor da carteira ativa de crédito rural e agroindustrial para

pessoas juridicas.
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Gréfico 18 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Crédito Rural e Agroindustrial - PJ no DF
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Fonte: Banca Central do Brasil

Grafico /8 mostra, diferentemente dos demais tipos de endividamento, mostra

grande estabilidade durante todo o periodo considerado. Esse € o mesmo caso do
financiamento de infraestrutura/desenvolvimento/projeto e outros créditos, como mostra

(0)

QGrafico 19.
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Grafico 19 - Valor da Carteira Ativa AA-C de Financiamento de

Infraestrutura/Desenvolvimento/Projeto e Outros Créditos no DF

40

=

valor da carteira ativa Aa-C {R$ milhGes)

038 08/ 098 OB 0315 0619 0% 120 G320 0620 020 zle0 oain osin esizn e oslzz  0eiz 09fa2
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Os dados do

Grafico /9 mostram que o valor da carteira ativa de financiamento de
infraestrutura, desenvolvimento/projeto e outros créditos apresenta leve tendéncia de

queda com forte variacdo pouco antes da pandemia.

De forma geral, observa-se que apenas o financiamento de infraestrutura,
desenvolvimento/projeto e outros créditos e o crédito rural e agroindustrial ndo
mostraram tendéncia crescente apos o inicio da pandemia da Covid-19. Deve-se ressaltar,
por um lado, o papel restrito das atividades agropecudrias no DF, mas por outro a maior
importancia que o financiamento de infraestrutura, desenvolvimento/projeto e outros

créditos t€ém no DF em relagdo ao resto do pais.
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Assim, conclui-se pela andlise que a pandemia da Covid-19 contribuiu para um
maior endividamento das empresas, que precisaram utilizar mecanismos de crédito para

suavizar os impactos da crise.

Além desse processo, deve-se considerar ainda que o Gltimo ano vivenciou um
aumento consideravel das taxas de juros no pais, de tal forma que, a Sondagem da
Industria da Construgdo, realizada pelo Sistema Fibra no DF, tem mostrado uma grande
preocupagdo com os aumentos de custos, com a falta de financiamento a longo prazo e

capital de giro e com as elevadas taxas de juros.
3. Comentarios Finais

O objetivo desse relatdrio foi analisar o padrdao de endividamento das familias e das
empresas no DF. Observou-se que, dada a estrutura produtiva diferenciada vigente nessa
unidade da federagdo, o padrdo de endividamento também ¢ diferente, com menor
importancia de endividamento voltado para setores com pouca participagao local, como

setor agropecudrio.

Do ponto de vista do endividamento das familias, observou-se que a existéncia de
vinculos empregaticios mais estaveis no DF permitem que suas familias fagcam uso de
mecanismos de endividamento com custos menores, como o crédito habitacional e o
empréstimo com consignacao em folha. Além disso, observou-se um carater ciclico para
o endividamento via cartdo de crédito, ou seja, quando as taxas de desemprego e demais
indicadores macroeconomicos da economia vao mal, o valor dessa carteira tende a se
reduzir. Por fim, a pandemia provocou efeitos principalmente em endividamentos de

curto prazo, permitindo uma maior estabilidade para os mecanismos de longo prazo.

Ja do ponto de vista do endividamento das empresas, observou-se uma tendéncia ao
aumento do endividamento apds a pandemia da Covid-19, o que pode ser preocupante,

considerando o aumento recente do custo do crédito no pais. Dessa forma, ¢ importante a
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atencdo para esse aumento de custo de endividamento e seu efeito sobre a retomada das

atividades produtivas, de modo que ele ndo dificulte ainda mais esse desempenho.




